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TURK BANKACILIK SEKTORUNDE TUREV URUN KULLANIMININ
FARKLI BANKA TURLERI ACISINDAN iNCELENMESI*

Ozet

Gelismekte olan iilkelerin en biiylik isletmelerinin genelde bankalar olmasi ve
bankacilik sektoriiniin yasayacagi krizlerin tiim fiilke ekonomisini etkilemesi,
bankacilik sektoriinii 6nemli kilmaktadir. Tiirev piyasalarin tiim {ilkelerde en
onemli kullanicilariin bankalar oldugu goriilmektedir. Ancak bazi bankalarda bu
kullanim yogun olurken, bazilarinda daha az olmaktadir. Kimi bankalar alim satim
amagh kullanirken kimi bankalar spekiilatif amagli ya da riskten korunmak
amaciyla kullanmaktadir. Calisma da, 2010-2019 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik
sektoriin de, kamu, 6zel, yabanci, katilim ve mevduat banka tiirleri a¢isindan tiirev
iriin kullanimui ve biiyiiklik, karlhilik, likidite, varlik yapisi, finansal sikinti ve
finansal istikrar degiskenlerinden etkilenip etkilenmedigi EKK yontemi ile
arastirilmigtir. Calisma sonucun da, riskten korunma ve karlilik amaciyla tiirev
iriin kullanildigi tespit edilmistir. Ayrica finansal istikrar endeksi, karlilik ve
finansal sikint1 degiskenin tiim bankacilik tiirlerinde tiirev tirtin kullaniminda etkili
oldugu, biiyiikliik degiskeninin katilim bankalar1, likitide degiskeninin ise 6zel
mevduat bankalar1 agisindan etkili oldu tespit edilmistir.

Anahtar kelimeler: Tiirev Uriinler, Bankacilik Sektorii, Finansal Istikrar

! Bu ¢aligma, International Congress on Turkish Geography Social Sciences Research II 2018 Antalya’da sunulan
bildiriden tiiretilmistir.
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INVESTIGATION OF FINANCIAL DERIVATIVES USAGE IN TURKISH
BANKING SECTOR IN TERMS OF DIFFERENT BANK TYPES

Abstract

v

The fact that the largest enterprises of developing countries are banks and that the

crises that the banking sector will experience affect the economy of the whole

country, make the banking sector important. It is seen that the most important users

of derivatives markets in all countries are banks. However, while this usage is

intense in some banks, it is less in others. While some banks use it for trading

purposes, some banks use it for speculative purposes or for hedging purposes. In

the study, it was investigated whether the Turkish banking sector was also affected

by the use of derivatives in terms of public, private, foreign, participation and

deposit bank types and whether it was affected by the variables of size,

profitability, liquidity, asset structure, financial distress and financial stability

between 2010 and 2019. As a result of the study, it was determined that derivative

products were used for hedging and profitability. In addition, it was determined

that the financial stability index, profitability and financial distress variable was

effective in the use of derivatives in all banking types, the size variable was

effective for participation banks and the liquidity variable for private deposit banks.

Keywords: Derivatives, Banking Sector, Financial Stability

1. GIRIiS

Finansal piyasalar agisindan son ylizyildaki en 6nemli olaylardan birisi 1970’11 yillarda yasanan
Bretton Woods sisteminin yikilmasidir. Sisteminin yikilmasi basta kur riski olmak iizere ¢esitli
risklerin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Artan riskler ve piyasalarda yasanan dalgalanmalar
yatinmcilarin yeni finansal teknikler arastirmasini beraberinde getirmistir. Ciinkii finansal
risklerin ve piyasa dalgalanmalarinin Oniine gecebilmek ya da tamamen ortadan kaldirmak
miimkiin degildir.
Ulkelerin finansal liberalizasyon siiregleri, piyasalarda yasanan balon ve spekiilasyonlar,
krizlerin yapisinin degismesi ve bulagma etkisiyle yayilmasi diinyada hizli bir degisimin
yasanmasina neden olmustur. Piyasalarin en Onemli aktorleri olan bankalar1 ise bu hizl
degisimin yaninda ayrica teknolojinin ilerlemesi hem daha yogun rekabet ortamina ¢ekmis hem
de bakis acilarin1 degistirerek kara odaklanmalarini, ¢aligmalarini ve organizasyonlarini bu
yonde degistirip gelistirmeye itmistir. Yalniz bu siire¢lerde yasanan krizler ve krizlerin
yaratacagi riskler sebebiyle bankalarin yeni diizenlemeler gelistirerek risk yonetimi konusunu
giindeme getirmistir. Krizlerin etki siirecine bagli olarak risk yonetiminin yaninda, bankalar
acisindan finansal istikrar konusu da ayrica 6nem kazanmigtir. 2008’de yasanan Kiiresel Kriz ilk
olarak Amerika’da ortaya ¢ikmis ve Avrupa iilkelerini, daha sonrada gelismekte olan iilkeleri
etkileyerek kiiresel kriz halini almistir. Yasanan Kiiresel Kriz bircok sektorii etkilerken
sektorlerin igerisinde en ¢ok etkilenen yine bankacilik sektédrii olmustur. Ozellikle bu donemde
biiyiikk ¢aptaki bankalarin iflaslarin1 agiklamalari para ve sermaye piyasalarini derinden
etkilemistir. Bu etki piyasalarda zaten piyasada her zaman yasanan risklerin kriz dénemlerinde
etkilerini derinlestirmesi sebebiyle risk yonetiminin ve finansal istikrarin 6nemini ayrica bu
uygulamalarin siirdiiriilebilirligini de vurgulamistir.
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Yasanan siire¢lerin etkilerini yonetmek amaciyla olusan risk yonetimi sistematik risklerin ve
piyasa dalgalanmalari kontrol altina alabilmek ve etkilerini azaltabilmek igin finansal
varliklara bagli olarak olusturulan finansal tiirev {iriinler gelistirilmistir. Hisse senedi, tahvil,
endekslere bagli, doviz kuru, faiz orani, emtia s6zlesmeleri gibi temel finansal varliklarin vade
tarihindeki fiyatlarina bagl olarak degerinin belirlendigi finansal varliklar tiirev iiriin olarak
tanimlanmaktadir (Hull, 2000:1). Tiirev irlinleri kullanan kuruluslarin en basinda bankalar
gelmektedir. Ayrica tiim iilkelerde de tiirev piyasa kullanicilarinin iginde en biiyiik ¢cogunlugu
bankalar olusturmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerin en biiyiik isletmelerinin genelde
bankalar olmasi1 ve bankacilik sektoriiniin yasayacag krizlerin tiim iilke ekonomisini etkilemesi
bu sektorii onemli kilmaktadir. Ancak bazi bankalarda bu kullamim yogun olurken, bazilarinda
daha az olmaktadir. Bankacilik sektoriindeki yoneticiler, riskten korunma, belirsizligi en aza
indirme ve zayif performans ihtimalini azaltma ihtimalleri ile yasadiklari riskli durumdan
korunma veya en aza indirme amagh tiirev iiriin kullanmaktadirlar (Whidbee ve Wohar, 1999:
253).

BIST tarafindan VIOB hakkinda hazirlanan bilgilendirme kilavuzunda (2017) yer alan tanimlara
gore; “Forward sozlesmeleri; karsilikli glivene dayali olan, iki taraf arasinda yapilan, satict ve
alicinin belirlenmis bir {irliniin, belirli bir fiyat {izerinden gelecekteki bir tarihte alici tarafindan
alinmasi ya da satici tarafindan satilmasi iizerine; fiyat degisimlerine kars1 korunmak amaciyla
yapilan sdzlesmelerdir. Futures sozlesmeleri ise; organize borsalarda islem goren ve standart
hale getirilmis forward sozlesmeleridir. Mal, miktar, siire, teslim yeri standrat olarak
belirlenmistir. Opsiyon sozlesmeleri; belirli bir vadede belirli bir miktardaki arag, {iriin, mal ya
da gostergeyi belirli bir prim karsilifinda alma ya da satma hakkini veren sozlesmelerdir. Swap
sozlesmeleri ise Onceden belirlenen bir formiil ve vadeye gore iki ya da daha fazla kisinin
arasinda nakir, doviz, senet ya da faiz degisimi saglayan sozlesmelerdir.” Bu sozlesmelerin
islem gordiigii piyasalar ise tiirev piyasalar adini1 almaktadir (www.borsaistanbul.com).

Tiirev piyasalar tarihsel siire¢ icerisinde spot piyasalarla baslamis, daha sonra tezgah-iistii
piyasalarda forward sozlesmeler olusmus ve son olarak ise organize borsalarda islem gormiistiir.
Borsalarla birlikte standart sdzlesmelere kavusan tiirev iiriinler biitiin yatirnmcilar igin cazip hale
gelmistir. Tlk kez dévize dayal futures anlasmalar1 1972 yilinda baslanus, takip eden y1l icinde
de hisse senetlerine dayali opsiyon s6zlesmelerine baglanmistir (Kayahan, 2009:25).

Tiirkiye’de 1970’li yillara kadar déviz pozisyonu tutma yetkisi TCMB tarafindan yapilmakta ve
bankalar ancak TCMB adina doviz islemleri yapabilmekteydi. 1974 yilinda bazi sinirlamalar ile
birlikte bankalarin ddviz islemleri yapmasina izin verilmistir. Bundan sonraki siiregte
sinirlamalar zaman igerisinde gevsetilmis, 6nce vadesiz doviz islemleri ile baglayan siire¢ vadeli
doviz alim satimi ve vadeli doviz degis tokusuna (swap) seklinde devam etmistir. Boylece
Tiirkiye’de tiirev piyasalarinin temelleri atilmaya baglamistir. 1985 yilinda ise Tiirkiye’de tiirev
irinlerin en gelismisi sayilan doviz swaplarinin uygulanmasina, izin verilmistir. Bundan
sonraki yillarda forward ve swap soOzlesmeleri Tiirkiye’de giderek artmustir. 1997 yilinda
Istanbul Altin Borsas1 (IAB) yapisi igerisinde ilk organize tiirev piyasasi agilarak TL ve Dolar
temelinde altin iizerinde futures sozlesmeleri yapilmistir. 2001 yilinda Istanbul Menkul
Kiymetler Borsas1 (IMKB) catis1 altinda doviz iizerine futures sdzlesmelerine baglanmistir. 19
Ekim 2001 ‘de kurulan 2005 yilinda faaliyete gecen Vadeli Islemler Opsiyon Borsasiyla diger
piyasalardaki islem VIOB catisi altinda yapilmaya baslamistir. 5 Nisan 2013 tarihinde ise IAB,
IMKB ve VIOB piyasalar1 Borsa Istanbul (BIST) catis1 altinda birlestirilmistir.
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Bu calismada, finansal piyasalarin 6nemli aktdrlerinden olan bankacilik sektdriiniin tiirev iiriin
kullanimi ve sektdrii olusturan farkli bankacilik tiirleri (Kamu, 6zel, yerli, yabanci, katilim ve
mevduat bankalar1) a¢isindan bir farklilik olup olmadigr arastirilmistir. Katilim bankalarinin
faiz, kredi verme ve finansal iriinler bakimindan diger bankalardan farklilasmasi ve 2008
kiiresel krizinde Lehman Brothers gibi gesitli konvansiyonel bankalarin iflasin agiklamasi ve
higbir katilim bankasinin iflasinin rapor edilmemesi katilim bankalarinin karsilastirilmasini
onemli kilmaktadir. Kamu ve 06zel bankalarm yonetim anlayisindaki farkliliklar, yabanci
sermayeli bankalarin farkli cografyalardaki bankacilik anlayisini temsil etmeleri ve yerli
bankalarin tilkemizdeki finansal istikrar1 temsil etmesinden dolay1 elde edilecek sonuglarin hem
yatinmcilar hem de kamu otoriteleri agisindan 6nemli olacagi diislinlilmektedir. Calismada
Tirkiye’de 2010-2019 yillar1 arasinda farkli banka tiirlerinin tiirev iirin kullanimi belirlenerek,
nelerden etkilendigi belirlenmeye calisilmistir.

2. LITERATUR

Diamond (1984), borglularla bor¢ verenler arasindaki tesvik sorunlarmnin ¢éziimiinde
faydali olan izleme bilgisinin maliyetini en aza indirmeye dayali bir finansal aracilik kurami
gelistirmis ve tiirev Urlinleri kullanan bankalarin genel risk seviyelerini azaltmak igin
cesitlendirmeyi daha iyi kullanabilecegini iddia etmistir. Smith ve Stulz (1985), eger vergiler
kazanclarin digbiikey bir isleviyse, sirketlerin riskten korunma amagh tiirevleri kullanmalarinin
optimal olacag goriisiindedir. Riskten korunma, kar ve zararlar1 yumusatarak, bir dénemde
vergi kalkaninin faydalarindan vazgegmek (veya geciktirmek) durumunda, bir donemde yiiksek
vergiler 6demesi olasiligin1 azaltarak, beklenen vergi borcunun bugiinkii degerini diisiirebilir.
Smith ve Stulz (1985) ve Mayer ve Smith (1982), riskten korunma amach tiirev ara¢ kullanim
i¢in finansal sikinti arglimanlar1 gelistirmigler ve finansal riskten korunma olasiligini azaltarak
ve dolayistyla beklenen degerin yiikselmesini saglayarak, hedging'in firmanin degerinin
volatilitesini azalttigini iddia etmistirler. Merton (1995), finansal tiirevlerin islem maliyetlerini
diisiirerek veya likiditeyi artirarak ve temsil maliyetlerini diisiirerek ekonomik performansin
arttirabilecegini one silirmektedir. Tiirevlerin kullanimi, bankalarin, riski emen sermaye
arabelleklerini gelistirmelerine ve bu da daha diisiikk maliyetler ve daha yiiksek bir degere neden
olacagini iddia etmistir. Instefjord (2005), kredi piyasasi ve kredi tiirevleri piyasasin1 kapsayan
teorik bir model gelistirmis ve kredi tiirevleri piyasasinda finansal inovasyonun, 6zellikle de son
derece esnek kredi piyasasi segmentlerinde c¢alisan bankalart kredi riskine daha fazla maruz
biraktig1 sonucuna varmistir.

Gunther ve Siems (1995) bankalarin spekiilasyon yapmaktan ziyade finansal tiirevleri
hedge etmek i¢in kullandigin1 ortaya koymustur. Shanker (1996), swap, futures ve opsiyon
kullaniminin faiz orani riskini azalttigim tespit etmistir. Choi ve Elyasiani (1997), bir bankanin
faiz orani ile déviz kuru tiirev s6zlesmelerinin hacmi ile bankanin faiz orani ve déviz kuru riski
arasinda bir baglanti oldugunu gostermistir. Hirtle (1997), faiz orami tiirevlerinin
kullanilmasinin banka holding sirketlerinin (BHC) faiz orami riskini artirdigini tespit etmistir.
Guay (1999), finansal tiirev kullaniminin kurumsal riski azalttigini gostermistir. Gunther ve
Siems (1996), Carter ve Sinkey (1998), ve Sinkey ve Carter (2000), bankanin faiz orani
tirevleri kullanimindaki artisin daha yiiksek faiz riskine maruz kalmasma karsilik geldigini
bulmustur. Whidbee ve Wohar (1999) bankalarin kurumsal yonetim ve miilkiyet yapisinin
bankanin tiirev kullanimini etkiledigini tespit etmistir. Brewer vd. (2000), tiirevleri kullanan
bankalarin kredilendirmede daha fazla biiylime yasadigini tespit etmistir. Chaudhry ve Reichert
(1999) ve Chaudhry vd. (2000), opsiyon kullaniminin her tiirli riski artirmaya egilimli
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oldugunu bulurken, faiz orani ve para swaplar1 banka riskini dnemli 6l¢lide azaltmaktadir. Shyu
ve Reichert (2002), uluslararas1 bayi bankalarinin tiirev faaliyetlerinin banka biiylikligii ile
dogrudan iligkili oldugunu tespit etmistir. Reichert ve Shyu (2003) seceneklerin kullaniminin
uluslararasi bir bankanin faiz orani riskine maruz kaldigini artirdigint bulmustur.

Whidbee ve Wohar (1999), 1991 yilinda holding banka sirketlerine (BHC) regresyon ve logit
modeli ile yaptiklar1 calismada, i¢ varliklar1 %10 u asan BHC’lerin tiirev iiriin kullanma
olasiliginin daha diisiik oldugunu, igsel varliklar1 %10 unun altinda olan BHC’lerde ise tiirev
iiriin kullanma olasilig1 olduk¢a yiiksek oldugunu, risk yonetimini daha saglam ve giivenilir
tutarak karlilik degisimini ve finansal sikinti maliyetlerini en aza indirgemeye calistiklarini
savunmuglardir. Bankacilik sektoriindeki yoneticilerin 6zkaynaktaki paylari arttikca bankalarin
yiiksek kaldiraglar1 ve mevduat sigortast kaynakli risk azaltici etki firsati nedeniyle riskten
korunma olasiliklarinin daha diisiik oldugu sonucuna varilmaistir.

Sinkey ve Carter (1999), 1993-1994 tarihleri arasinda ABD’de islem géren 59 banka holding
sirketleri tizerine iliskisiz regresyon (SUR) modeli ile yaptiklari analizde, tiirev iirlinlerin ikame
maliyetlerinin bireysel bankalarin anormal getirilerinin agiklanmasinda 6nemli oldugunu,
bankalarin {irtinlerin sorumlulugu ile ilgili belirsizlikle karst karsiya kaldiklari sonucuna
varmiglardir.

Hundman (1999), 1995-Q4 ve 1997-Q3 doénemleri i¢in ABD’de 500 milyon dolar iizerinde
varlig1 olan bankalar iizerinde regresyon analizi ile yaptiklari calismalarinda, finansal tiirev
iiriinlerin faiz riskinden korunmak i¢in kullanildigini, biiylik bankalarin kiigiik bankalara gore
daha biiyiik oranda tiirev {iriin kullandigini, kredi riski daha yiiksek olan bankalarin tiirev {iriin
kullanma olasiliginin daha yiiksek oldugunu ve hatta tiirev {iriin kullanan bankalarin daha karlt
olduklarimi tespit etmistir.

Sinkey ve Carter (2000),1996 yilinda tobit regresyon analizi ile ABD’de yaptiklar
calismalarinda, tiirev liriin kullanan bankalarin kullanmayan bankalara gore daha riskli sermaye
yapilarinin oldugunu, daha fazla faiz oram riskiyle karsi karsiya kaldiklarini tespit etmisler.
Kiiclik bankalarin tiirev {iriinlerden faydalanmak icin banka holding sirketlerinin {iyesi
konumunda olduklarini, ayrica tiirev {iriin kullanmak igin giiglii sermaye yapilarinin olmasi
gerektigini savunmuslardir.

Rivas vd. (2006), 2001-2002 yillar1 arasinda Brezilya, Sili ve Meksika bankalarinda regresyon
yontemi ile analiz ettikleri ¢alismalarinda, tiirev tiriin kullaniminin Latin Amerika bankalarinda
verimliligi artirdigi, bunun sonucu olarak da finansal sikintt maliyetini ve iflas olasiligini
azalttigini tespit etmistir. Ayn1 zamanda tiirev {irin kullaniminin portfoy kredi biytkligi,
0zkaynak orani ve toplam aktifler iizerinde olumlu etkisi de tespit edilmistir.

Moh ve Lin (2006), 1998-2005 yillar1 arasinda Tayvan’da 47 bankaya regresyon modeli ile
yaptiklar1 analizde, daha yiiksek likit varlik oranlarina sahip bankalarin tiirevlerini daha az
yogun olarak kullandiklari, daha az verimlilige ve ticaret hacmine sahip bankalar tiirev iiriinleri
daha yogun kullanmakta olduklarini tespit etmislerdir.

Yong vd. (2007), 2002-2003 yillar1 arasinda Asya-Pasifik bankalarina tobit regresyon analizi ile
yaptiklar1 ¢aligmalarinda bankalarin genellikler finansal sikinti olasiligini azaltmak i¢in tiirev
iiriin kullandiklarini yalniz devlet bankalarinda bu egilimin daha az oldugu sonucuna varilmistir.
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Charamathi (2009) 2007-2008 yillar1 arasinda Hindistan bankalarinda regresyon modeli ile
yaptiklar analizlerinde, biiyiikliik ve karlilik ile tiirev {iriin kullanimi arasinda negatif, sermaye
orani, faiz riski ve kredi/aktifler ile pozitif iliski tespit etmistir.

Anbar ve Alper (2011), 1999-2010 yillar1 arasinda Tiirkiye’de BIST’ e islem goéren 7 bankaya
tobit regresyon modeli ile yaptiklart analizde, BIST’deki bankalarmn tiirev iiriin kullanim
yogunlugunu ROE ve net faiz marjiin pozitif; biiyiikliik, karsiliklar ve faiz oranlartyla negatif
iliskide olduklarini tespit etmislerdir.

Bartram vd (2011), 2000-2001 yillar1 arasinda panel veri analizi ile 47 ilkede yaptiklart
caligmalarinda, finansal sektdr disindaki firmalarda tiirev {iriin kullaniminin hem toplam riski
hem de sistematik riski azalttigini tespit etmislerdir.

Li ve Marinc (2013), 1997-2011 yillar1 arasinda ABD’de holding banka sirketlerine (BHC)
panel veri analizi ile yaptiklar1 ¢alismalarinda, finansal tiirevlerin kullanimimin BHC'lerin
sistematik risk iizerinde 6nemli etkileri oldugunu, faiz oram tiirevlerinin ve kredi tiirevlerinin
daha fazla kullanilmasinin daha yiiksek sistematik faiz orani riskine ve sistematik kredi riskine
karsilik geldigini, yalniz doviz kuru tiirevlerinin kullaniminin daha disiik sistematik déviz kuru
riskiyle iliskili oldugunu gostermektedir. Ayrica, finansal tiirevlerin riskten korunma amagli
kullaniminin, BHC'lerin sistematik riskleri ile negatif iliskili oldugunu tespit etmislerdir.

Shen ve Hartarska (2013), 2006-2010 yillar1 arasinda Chicago’da tarimsal bankalara endojen
anahtarlama regresyonu ile yaptiklar1 ¢aligmalarinda, tarimsal bankalardaki finansal tiirevler
araciligryla risk yonetiminin etkili oldugunu ve tiirevlerin karliliklarinin, kredi riski ve faiz
riskinden daha az etkilendigini, tiirev iirlin kullanim1 sonucu tarim bankalarmin karliligin
artirdigini tespit etmislerdir.

Mayordomo vd. (2014), 2002-2011 yillar1 arasinda ABD’de 95 banka holding sirketine VAR
modeli ve Granger nedensellik testleri ile yaptiklar1 analizlerinde, bankacilik sektoriinde, tiirev
arag¢ kullaniminin sistematik riske dnemli bir etkisinin olmadigin1 aksine doviz ve kredi tiirevleri
gibi triinleri biinyesinde bulundurmasiyla sistematik riski artirdigini, faiz tiirevleri ile sistematik
riski azalttigini iddia etmistir.

Tanrndven ve Yenice (2014), 2002-2014 yillarnn arasinda Tiirk bankacilik sektdriinde
esbiitiinlesme testi ile analiz ettikleri ¢aligmalarinda, tiirev iirlin kullaniminin risk seviyesini,
0zkaynak karlilig1 ve aktif karliligini artirdigini1 yalmiz risk seviyesinde yasanan artiginin bu iki
karlilik artisindan daha yiiksek oldugunu, tiirev {iriin kullaniminin daha ¢ok spekiilatif amagla
kullanilmasindan kaynakli oldugunu tespit etmislerdir.

Kuloglu (2014), 2007-2012 yillar1 arasinda Tiirkiye’de 45 bankaya uyguladigi panel regresyon
modeli ile analiz yaptig1 ¢alismasinda, bankalar 6zellikle kur riski, faiz riski ve operasyonel risk
i¢in tiirev tirlin kullandiklarini ortaya koymustur.

Simsek (2015), 2006*2014 yillan arasinda Tiirk bankacilik sektoriinde doviz swap islemlerini
granger nedensellik testi, regresyon analizi, Var etki tepki analizi ve varyans ayristirma analizi
ile inceledigi calismasinda, makroekonomik faktorlerin tiirev driinleri etkiledigini ve tirev
iriinlerin alim satim amagli kullanildigini tespit etmistir.

Oktar ve Yiiksel (2016), 2003-2015 yillari arasinda Tiirkiye bankacilik sektoriindeki mevduat
bankalarina 14 bagimsiz degisken kullanarak MARS yontemi ile inceledikleri ¢aligmalarinda,
bankalarin ayirdig1 6zel karsiliklarin ve takipteki kredilerin bankalarin tiirev iiriin kullanimini
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etkiledigini tespit etmislerdir. Bankalarin 6zel karsiliklarini artirdiklarinda tiirev iirlin
kullanimin1 tercih etmediklerini bu sebeple 6zel karsiliklar ile tiirev tirlin kullanimi arasinda ters
yonde iliski bulmuslardir. Takipteki krediler ile ise ayni1 yonlii iliski bulmuslar; takipteki kredi
miktart artirdikea tiirev {irtin kullanim miktarin1 da artirarak kredi riskini yonetme faaliyetinde
olduklart tespit etmislerdir.

Sirvan ve Sezgin Alp (2017), 2007-2015 yillar1 arasinda panel regresyon analizi ile bankacilik
sektoriinde tiirev araglar ve riskle iliskisini inceledikleri ¢alismalarinda, tiirev {riinlerle farkli
risk tiirleri ile uzun doénemli iliski tespit edememisler bunun sebebi olarak da Tiirk bankacilik
sektorlinde etkili tiirev araclarin kullaniminin olmadigini, tiirev {irlinlerin spekiilatif amacl
kullanildigim1 vurgulamiglardar.

Fettahoglu vd. (2018), 2011-2014 yillar1 arasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren 28 bankanin
verilerini VZA, regresyon analizi, yapay sinir aglart ve ANOVA yontemlerini birlikte
kullanarak tiirev iirtin kullaniminin banka etkinligi ile iliskisini inceledikleri ¢aligmalarinda,
bankalarin tiirev {iriinleri hedging i¢in kullandiklarini, tiirev {iriinleri tezgahiistii piyasalarda
islem yaptiklarin1 ve biiyiik bankalarin ve yiiksek kaldiraca sahip bankalarin daha fazla tiirev
iiriin kullandiklarini tespit etmislerdir.

Blis vd (2018), 1996- 2014 yillar1 arasinda, ABD bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren Banka
Holding Sirketlerini panel veri analizi ile inceledikleri ¢alismalarinda, finansal stres riskine
karsin faiz orani, déviz, hisse senedi, emtia ve kredi tiirevlerinin kullanildigini, eger bir tiirev
pozisyonu finansal strese karsin esnekligi artiriyorsa spekiilatif amagli; azaltiyorsa riskten
korunma amacl kullanildigini, ayrica bankalarin finansal streslere duyarliliklarini azaltmak i¢in
coklu tiirev aracglart kullandigini tespit etmislerdir. Bankalarin kredi, déviz ve 6zkaynakla ilgili
stres faktorlerine karsi kredi tiirev araglarini kullandiklarini vurgulamslardir.

Khan vd. (2018), 2004-2016 tarihleri arasinda Pakistan bankacilik sektOriinde tiirev iiriin
kullanimint Probit model ile inceledikleri ¢aligmalarinda bankalarin %77 oraninda tiirev {iriin
kullandigini, kullaniminda alim satim amagh ve hedging amaciyla yapildigini tespit etmislerdir.
Tiirev iirlin kullanan bankalarin riskli varliklara sahip oldugunu, kullanmayan bankalarin ise iyi
ve yiiksek portfoylere sahip oldugunu tespit etmislerdir. Ayrica finansal sikintinin artmasi ile
bankalarin tiirev {iriin kullanimina agirlik verdigini vurgulamislardir.

Topaloglu ve Korkmaz (2019), 2007-2017 yillar1 arasinda Tirkiye de faaliyet gosteren 7
bankaya panel esbiitiinlesme, nedensellik ve regresyon analizi ile inceledikleri ¢alismalarinda,
tiirev trilinlerin spekiilatif amagla kullanildiklarinda sistematik riskle negatif ve tek yonlii iliski
tespit edilirken, hedging amaciyla kullanilmasi ile sistematik risk arasinda iligki tespit
edilememistir.

Efanga vd. (2019), Nijerya bankacilik sektoriinde 2014-2018 yillar1 arasinda OLS yontemi ile
tiirev ara¢ kullanimini inceledikleri ¢aligmalarinda, bankalarin riskten korunmak i¢in doviz
tiirevi tlirev araglar kullandiklarimi yalmiz hiikiimetin ve Nijerya merkez bankasinin diizenleyici
ve denetleyici kurallar koymasini ve dnlemler almasini vurgulamislardir.

Akkaynak ve Yildirim (2019), Tiirk bankacilik sektoriinde 2012-2017 yillar1 arasinda regresyon
analizi ile inceledikleri ¢alismasinda, tiirev {iriin ile risk arasinda negatif iliski tespit etmis, tlirev
iiriin kullaniminin artmasinin risk seviyesini minimum yaptigini yalniz incelenen dénemde ne
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kadar spekiilatif amagla kullanilsa da tiirev {iriin kullaniminin karlilik {izerinde olumsuz etkisi
tespit edilmistir.

Tastemel (2020), 2015-2019 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik sektériinde 10 bankanin tiirev {iriin
kullanim verilerini inceledigi ¢alismasinda, Tiirk Eximbank’in hedging amaciyla kullanan tek
kamu bankas1 oldugunu ve diger kamu bankalarinin alim satim amagli tiirev tiriin kullandigim
tespit etmistir. Ayrica calismada alim satim amacl yapilan islemlerin biiyiik ¢ogunlugunun
swap islemlerinin olusturdugunu futures islemlerinin ise neredeyse kullanilmadigini
vurgulamistir.

Taskin ve Sariyer (2020), 2007-2017 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik sektoriinde panel
regresyon ve ANOVA yontemi ile tiirev Uriin etkisini inceledikleri ¢alismalarinda, bankalarin
riskten korunma amaciyla tiirev {iriin kullanmadiklarini, ayrica tiirev iirlinlerin banka riskini
artirtp banka karliligini azalttigini tespit etmislerdir.

3. Arastirmanin Veri Seti ve Yontemi

Bu ¢alismada, bankacilik sektoriinde tiirev iiriin kullanimi ve tiirev iirin kullaniminin
nelerden etkilendigi aragtirilmigtir. Bunun i¢in bagimli degisken olarak bankalarin tiirev iiriin
kullanimi, bagimsiz degiskenler olarak ise bankalarin biiytkliigi, karliligi, likitidesi, finansal
sikintt durumu, varlik yapisi ve son yillarda bankacilik sektoriinde giderek 6nemi artan finansal
istikrar kullanilmigtir. Calisma donemi olarak 2008 krizi sonrasi 2010 ve 2019 yillar arasi
secilmistir. Ayrica calismada, bankalar sektorel olarak ayrilmis boylece mevduat, kamu, katilim,
0zel ve yabanci bankalara ait veriler kullanilmigtir. Caligmanin veri seti BDDK tarafindan
yaymlanan aylik bankacilik mali tablolar1 ve bilgileri kullanilarak hazirlanmistir. Veri seti
BDDK internet sitesinden elde edilmistir. Calismada kullanilan veri seti ve verilerin tahmin
prosediirii ile ilgili bilgilendirme Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Veri ve Degiskenler

Bagimh Degisken

Tirev Uriin Toplam Tiirev Uriin Kullaniminin Logaritmasi
Kullanimi

Bagimsiz Degiskenler

Blyukluk Aktiflerin Dogal Logaritmasi

Karhhk ROE

Likitide (Nakit + TCMB’den Alacaklar+ Bankalardan Alacaklar + Para
Piyasasindan Alacaklar) / Top. Aktif

Finansal Sikinti Takipteki Krediler/Toplam Krediler

Varlik Yapisi Krediler / Top. Aktif

Finansal istikrar Finansal istikrar Endeksi

Tablo 1°de caligmada kullanilan degiskenlerin hesaplanma sekli ile ilgili bilgiler sunulduktan
sonra Tablo 2’de degiskenlerin ¢alismada kullanilan kisaltma sekilleri gosterilmistir.
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Tablo 2. Calismada Kullanilan Degiskenler ve Kisaltmalari
DEGISKENLER KISALTMALARI
Tirev Uriin Kullanimi TUK
Blyukluk BUY
Karhhk ROE
Likitide LiK
Finansal Sikinti FS
Varlik Yapisi VARY
Finansal istikrar Endeksi FIE

Calismada kullanilan degiskenlerle ilgili bilgi ve hesaplama yontemleri Tablo 1°de
goriilmektedir. Ancak finansal istikrar endeksi degiskeni hesaplanmasinda IMF tarafindan
gelistirilen, TCMB ve BDDK tarafindan Tiirk Bankacilik sistemine entegre edilen hesaplama
yontemi kullanmilmustir. Finansal istikrar endeksi hesaplanirken 4 alt degisken kullanilmig, her
degisken kendi ortalama degerlerinden cikarilip kendi standart sapmalarina bolinmiistiir.
Hesaplanan degerlerin aritmetik ortalamasi alinarak FIE olusturulmustur. Asagidaki sekilde
hesaplanmstir:

(FA—#FA)+(AK—#AK)+(KAR—#KAR)+(5Y—#sy)
FIE: OFA 0AK 9KAR ISy (1)
4

FIE= Finansal Istikrar Endeksi
FA= Finansal Aracilik
AK=AKktif Kalitesi

KAR= Karlilik

SY= Sermaye Yeterliligi

p= Ortalama

o = Standart Sapma

Bu endeksi olusturan 4 alt degiskene ait kullanilan hesap kalemlerinin agirliklar1 ve yonii Tablo
3’de verilmistir.
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Tablo 3. Finansal istikrar Endeksi Bilesenleri
Gostergeler Yoni Agirhig
Top. Kredi / Top. Mevduat Pozitif 0,25
Finansal Aracilik Top. Mevduat / Top. Aktif Pozitif 0,25
Top.Kredi / Top. Aktif Pozitif 0,25
Kredi Blylimesi Pozitif 0,25
Ozkaynak / Top. Kredi Pozitif 0,25
Takipteki Alacak / Top. Kredi Negatif 0,25
Aktif Kalitesi Net Takipteki Alacak/Ozkaynak Negatif 0,25
Duran Aktif / Top. Aktif Negatif 0,25
Net Kar/Top.Aktif Pozitif 0,25
Net Kar / Ozkaynak Pozitif 0,25
Karhhk Faiz Gelirleri / Faiz Giderleri Pozitif 0,25
Faiz Disi Gelir / Faiz Disi Gider Pozitif 0,25
Serbest Sermaye / Top.Aktif Pozitif 0,50
Sermaye Yeterliligi Ozkaynak / Top. Aktif Pozitif 0,50

Serbest Sermaye=0zkaynak-Duran Aktif

Calismada oncelikle biitiin zaman serilerinde oldugu gibi sahte iligkilere neden
olmamasi i¢in serilerin duraganligi incelenmistir. Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok
testi ile wverilen hata terimleri arasindaki yakinli§i yani korelasyonu olgmek igin
kullanilmaktadir. Birim kok testi ile dl¢iilen test degerleri ile kritik degerler ile karsilagtirilarak
serilerin duragan olup olmamasina karar verilir. Eger seriler duragan degilse aralarinda sahte
regresyona yol acarak gergek olmayan iliskilere yol agmaktadir. Bu durumu 6nlemek i¢in seviye
degerinde duragan olmayan verilerin farklar1 alinarak duragan hale getirilerek sahte regresyon
ortadan kaldirilir ve seriler duragan hale getirilir (Adu vd., 2016:61). Calismada kullanilan
verilerin duraganligini incelemek i¢in ADF birim kok testi uygulanmistir. Duraganliginin
kontrolii saglandiktan sonra verilerde otokorelasyon ve degisen varyans agisindan incelemek
iizere Breusch- Pagan LM testi ve White Degisen Varyans testi uygulanmistir. Analizde
kullanilan veri seti duragan hale getirildikten ve spesifikasyon testleri tamamlandiktan sonra
degiskenler arasindaki iligskinin varligin1 analiz etmek ig¢in En Kiigiik Kareler Yontemi
kullantlmgtr.
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4. BULGULAR
2010-2019 yillar aras1 kamu, katilim, 6zel, yabanci ve mevduat bankalarina ait aylik veri

v

setine ait temel istatistik degerleri Tablo 4’de yer almaktadir.

Tablo 4. Bagimh ve Bagimsiz Degiskenlere Ait Temel Istatistikler

Mevduat Katilim Ozel Kamu Yabanci

Ort. Std. Ort. Std. Ort. Std. Ort. Std. Ort. Std.

Sap. Sap. Sap. Sap. Sap.

BUY 12,41 0,05 10,28 0,03 11,05 0,04 12,24 0,07 10,83 0,04
FiE 2,93 0,57 1,39 0,68 2,57 0,67 3,16 0,53 3,51 0,52
FS 0,03 0,002 0,06 0,02 0,04 0,023 0,03 0,0016 0,03 0,027
LiK 0,05 0,011 0,09 0,023 0,05 0,009 0,06 0,024 0,12 0,041
ROE 0,06 0,05 0,001 | 0,002 | 0,001 | 0,002 | 0,012 0,015 0,06 0,009
TUK 7,28 0,041 5,12 0,028 7,11 0,054 5,93 0,062 6,28 0,025
VARY 0,55 0,027 0,53 0,02 0,57 0,012 0,66 0,011 0,53 0,015

Farkli banka tiirleri agisindan temel istatistik degerleri incelendiginde isletme biiyiikliigii
acisindan ilk sirada mevduat bankalari yer alirken kamu, 6zel, yabanci bankalar olarak
siralanmakta en son sirada ise katilim bankalar1 yer almaktadir. Hesaplanan FIE’ ne gore farkli
banka tiirleri agisindan incelendiginde en yiiksek istikrar1 yabanci bankalarin daha sonra kamu,
mevduat ve 6zel bankalarin sirayla takip ettigi goriilmekte en son sirada ise katilim bankalarinin
yer aldigi goriilmektedir. Finansal sikintt agisindan incelendiginde; ilk sirayr katilim
bankalarinin aldigi, ikinci sirada 6zel bankalar; mevduat, kamu ve yabanci bankalarin ayni
deger alarak son sirada yer aldiklar1 goriilmektedir. Likidite agisindan incelediginde ise ilk
siray1 yabanci bankalar, karlilik acisindan incelendiginde yabanci ve mevduat bankalar ilk
sirada, varlik yapis1 agisindan incelendiginde ise ilk siray1 kamu bankalar1 almaktadir.

Tiirev {irtin kullanimi agisindan incelendiginde ise ilk siray1 mevduat bankalari, sirasiyla
0zel, yabanci, kamu bankalar1 yer alirken son sirada katilim bankalar1 bulunmaktadir. Serilerin
istatistiki degerleri incelendikten sonra, zaman serisi Ozelligi tasidigindan duraganliginin
kontrolii i¢in ADF birim kok testi yapilmig Tablo 5’de verilmistir.

Tablo 5. ADF Birim Kok Test Sonuclar: (*%1, **%5, ***%10)

Mevduat Katilim Ozel Kamu Yabanci

S ¥ S | x = x S < > | x

> © > © > © > © > ©

[} L ()] w ()] w ()] L ()] w

wm (7] (73] wv (5]
BUY -0,53 -4,15%* -0,76 | -6,49* 0,72 -3,11%* 0,66 -4,93%* 1,34 -3,34%%
FiE -2,23 -7,81% -1,47 | -8,73* -2,07 -5,53%* -2,04 -4,36*%* | -1,15 | -3,76**
FS -1,12 -6,61* -1,59 | -3,34** | -1,68 -3,02*** | -0,86 -3,84** | -1,43 | -3,66**
LiK -1,04 -4,03** | -1,74 | -5,11* -0,24 -6,73* -1,22 -3,79** | -0,25 | -6,28*
ROE -0,91 -3,43*%* | -1,20 | -6,38* -1,23 -5,76%* -0,84 -6,08* -1,49 | -5,37*
TUK -0,94 -7,15% -0,58 | -6,22* -1,38 -4,82%* -1,43 -6,53%* -1,33 | -6,57*
VARY -0,67 -4,47% -1,26 | -4,28** | -1,29 -5,21* -0,82 -6,35* -1,73 | -6,59*
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Tablo 5’de farkli banka tiirleri agisindan olusturulan serilerin %1, %5 ve %10 anlamlilik
diizeylerinde ADF birim kok testi ile duraganligi kontrol edilmistir. ADF birim kdk test
sonuclarina gore calismada kullanilan degiskenlerin seviye degerinde duragan olmadigi ancak
fark degerleri alinarak duragan hale geldikleri goriilmiistiir. Farki alinan degiskenlerin genel
olarak %1 ve %5 anlamlilik diizeyinde duragan hale geldikleri tespit edilmistir.

Serilerin duragan hale geldikten sonra ¢aligmada kullanilan model asagida verilmistir:

Yie =it Brxuip ¥ B2 xaiy T Baxaing T ovvvnnnnnns + B 6 (xe,ity T €t 2)
Yi: =i bankacilik sektoriinin t donemindeki tirev tirtin kullanimini,

Xyit = i bankacilik sektoriiniin t dénemindeki biiyilikligiinii,

Xt = I bankacilik sektoriiniin t donemindeki finansal sikintisini,

Xz it = i bankacilik sektoriiniin t dénemindeki likiditesini,
Xa it = i bankacilik sektoriiniin t donemindeki ROE’si,
Xs it = | bankacilik sektortiniin t donemindeki varlik yapisini

Xt = 1 piyasanin t donemindeki finansal istikrar endeksini simgelemektedir.

Serilerin duraganligi kontrol edildikten sonra serilerin otokorelasyon ve degisen varyans sorunu
ozelligi tastyip tasimadiklart kontrol edilmistir. Oncelikle otokorelasyon agisindan problem
varligini arastirmak i¢in Breusch-Pagan LM otokorelasyon testi uygulanmis ve sonuglar1 Tablo
6’da sunulmustur.

Tablo 6. Breusch-Pagan LM Otokorelasyon Test Sonucu

Degiskenler Mevduat Katilim Ozel Kamu Yabanci
LM (1) 1,2548 0,7965 1,6642 2,6321 0,9693
(0,1467) (0,2456) (0,2416) (0,3921) (0,4621)
LM (2) 1,3679 0,6824 1,7743 3,5213 1,2678
(0,2254) (0,2863) (0,1620) (0,6128) (0,3936)
LM (3) 1,4479 0,5546 0,9963 4,1128 1,4680
(0,3645) (0,4482) (0,3341) (0,7246) (0,5213)
LM (6) 1,4259 0,3348 0,8842 5,2108 1,5321
(0,2936) (0,6173) (0,5319) (0,8371) (0,6376)

Not: Parantez i¢lerinde olasilik degerleri verilmistir.

Tablo 6’da Breusch-Pagan LM otokorelasyon testi sonuglarin gore seriler agisindan
otokorelasyon problemi olduguna dair kanitlar gériilmemistir. Boylece seriler otokorelasyon

agsindan analizlere uygundur. Otokorelasyondan sonra seriler acgisindan degisen varyansin

varligini arastirmak i¢in White degisen varyans testi yapilmis ve Tablo 7°de sunulmustur.
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Tablo 7. White Degisen Varyans Test Sonucu
Mevduat Katilim Ozel Kamu Yabanci
2,2497 1,6524 2,3640 4,4129 3,6547
(0,4368) (0,2456) (0,3854) (0,7219) (0,6348)

Not: Parantez iglerinde olasilik degerleri verilmistir.

Tablo 7°de White degisen varyans testi sonuglarina bakildiginda, ¢alismada kullanilan
seriler agisindan herhangi bir problem goriilmemektedir. Olusturulan zaman serileri duraganlik,
otokorelasyon ve degisen varyans sorunlari agisindan incelendikten sonra model En Kiigiik
Kareler (EKK) ile tahmin edilmis ve sonuglar1 Tablo 8’de verilmistir.

Tablo 8: EKK Tahmin Sonuglari

Degiskenler Mevduat Katilm Ozel Kamu Yabanci
BUY 0,9635 2,0672 -1,1332 -2,9725 -0,6438
(1,1325) (3,9637)* (-3,2038) (-1,1025) (-3,3368)
FiE 1,2125 1,6335 0,8457 2,0149 0,1765
(3,7312)* (1,8147)* (3,7745)** (4,2961)* (2,2613)**
FS 12,201 2,0105 326,64 53,6018 122,089
(6,2186)* (1,2528)** (5,2126)* (2,0563) * (9,2018)*
LiK 5,2170 -2,9215 6,5391 0,0273 0,2183
(7,3581)* (-0,2108) (4,8462)* (0,4167) (1,0109)
ROE 1,9637 22,8637 147,328 258,1175 11,2125
(8,2145)* (2,2128)** (7,2120)* (5,0678)** (4,3672)*
VARY 0,0257 0,7601 -3,4391 -4,9128 -3,1837
(0,1145) (1,0133) (2,2146) (-1,3460) (-1,2089)

Not: (*%]1, **%5, ***%10 anlamlilig1 gostermektedir.)

Tablo 8’de uygulanan model sonuglarina gore tiirev iiriin kullanimini etkileyen faktorlere
bakildiginda, finansal istikrar endeksi, karlilik ve finansal sikinti degiskeninin tiim bankacilik
sektorlerinde anlamli etkisi oldugu tespit edilmistir. Finansal istikrar arttik¢a tiirev tirlin
kullanimi da artmaktadir. Buradan hareketle tlirev lriinlerin sadece riskten korunma amagcli
kullanilmadig da diisiiniilebilir. Ancak diger taraftan finansal sikintinin tiim sektorlerde anlamli
cikmasi risklilik durumunda da tiirev iiriinlerin kullanildig: hatta katsayilarin biiyiik olmasi riskli
durumlarda tiirev iirlinlere ilginin daha da arttig1 sdylenebilir. Ayn1 zamanda biitiin sektorlerde
etkili olan diger degisken ise karlilik olmustur. Bdylece bankalarda hem riskten korunma hem
de kar amaciyla tiirev {iriinlerin kullanildig1 goriilmektedir. Biitiin sektdrlerde anlamsiz ¢ikan tek
degisken ise varlik yapist olmustur. Biiylklik degiskeni sadece katilim bankalar1 geneli igin
anlamli ¢ikmistir. Aslinda tiim konvansiyonel bankalar i¢in bilylimenin tiirev iiriin kullanimini
arttirdifi sOylenebilir. Ancak katilim bankalarinin biiytikliikleri, katilim bankalarma gore
oldukga kiigiiktiir. Bu noktada, katilim bankalar1 biiylidiikge tiirev iirlinlere ilgileri artmaktadir.
Likitide ise mevduat ve 6zel bankalarda tiirev iiriin kullaniminda anlamh degisken olmustur.

Bankacilik sektorleri agisindan, biiyiiklik ve likitide disindaki degiskenler agisindan tiirev
iiriin kullaniminda benzer 6zellikler sergiledikleri goriilmiistiir. Finansal istikrar, finansal sikinti
ve karlilik degiskenlerinin biitiin banka tiirleri agisindan tiirev iiriin kullanimimda etkili oldugu
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tespit edilmistir. Biiyiikliigiin katilim bankalar1 acisindan, likitidenin ise 6zel mevduat bankalar1
agisindan etkili oldugu bulunmustur.

SONUC

Gelismekte olan iilkelerin en Onemli sektorlerinden birisi olan bankacilik sektoriiniin
finansal durumu, tim ekonominin durumunu etkilediginden dolay1 bankalarin risk yonetimi,
sermaye yeterliligi, finansal saglamlik ve finansal istikrar gibi konular 6nem kazanmaktadir.
Son yillarda hem finansal hem de reel piyasalarda yasanan dalgalanmalar ve krizler basta
bankalar olmak iizere tiim isletmeleri risk yonetiminde yeni teknikler ve stratejiler aragtirmaya
itmistir. Tiirev piyasalar ise bu noktada bankalarin risk yonetiminde vazgec¢ilmez stratejileri
arasinda yer almaktadir. Tiirev iiriinlerin risk yonetimi yaninda yatirim ve spekiilasyon gibi
farkli kullanim alanlarinin bulunmasi islem hacimlerinin giderek artmasini saglamistir. Bu
calismada, bankacilik sektoriinde tiirev {irlin kullanimmin hangi faktdrlerden etkilendigi
arastirilmigtir.

Calisma sonugclar1 incelendiginde, Hundman (1999) ve Fettahoglu vd. (2018) gibi ¢alismalarla
benzer sekilde biiyiik bankalarin kiigiik bankalara gore daha biiyiik oranda tiirev iiriin kullandig1
sonucu sadece katilim banklar1 i¢in anlamli bulunmustur. Katilim bankalar i¢in banka yapisi
biiylidiikce bankalar daha fazla tiirev {irlin kullanmaktadirlar. Bankacilik tiirleri agisindan
katilim bankalarinin diger bankacilik tiirlerine gore daha kiigiik oldugu, bu noktada ise
biiyiikliiglin 6nemli hale geldigi goriilmektedir.

Finansal istikrar endeksi agisindan calisma sonuglarina gore istikrar siralamasi yabanci, kamu,
mevduat, 6zel ve katilim bankalar1 seklindedir. Kiiresel kriz de katilim bankalari istikrarini
arttiran bankacilik tiirli olsa da, hem diger bankalar1 yakalayamamis hem de kriz doneminde
artan istikrarim1 koruyamamustir. Finansal istikrarin artisi da tlirev {iriin  kullanimini
artirmaktadir. Bankacilik sektoriinde en c¢ok kullanilan tiirev iriiniin swap islemleri oldugu
bilinmekte ve bu piyasa da taraf bulamama riskinin finansal istikrar ile birlikte azaldigi
diisiiniilmektedir. Karlilik, likitide, krediler ve finansal sikintinin artigi tiirev iiriin kullanimini
artirmaktadir. Krediler ve finansal sikintinin pozitif etkisi riskten korunma amagh iken, istikrar,
karlilik ve likiditenin pozitif etkisi riskten korunma disinda farkli amaglar i¢inde tiirev {iriinlerin
kullanildigim1 gostermektedir. Moh ve Lin (2006), calismasinda likitidenin artmasiyla birlikte
tiirev {irlin kullanimini diisecegi iddiasindan farkli olarak, Tiirkiye’de mevduat ve 6zel banklarin
likitidesinin artmasiyla tiirev liriin kullaniminin arttigr sonucuna ulasilmistir. Yong vd. (2007),
bankalarin genellikler finansal sikint1 olasiligin1 azaltmak i¢in tiirev iirlin kullandiklarini yalniz
devlet bankalarinda bu egilimin daha az oldugu yoniinde kanitlar sunmustur. Caligma elde
edilen sonuglara bakildiginda finansal sikinti artikca tiirev {riin kullaniminin arttigi ve
katsayilara bakildiginda ise 6zel ve yabanci bankalara gére kamu bankalarinda tiirev iiriin
kullanimin daha diisiik oldugu goriilmekte ve Yong vd. (2007)’nin Asya-Pasifik bankalar i¢in
elde ettigi sonuglarla bu ¢aligmanin sonuglar1 benzerlik gostermektedir.

Tiirkiye’de 1990’11 yillarda finansal istikrar, bankacilik sektor diizenlemeleri ve risk
yonetimi konular1 giindeme gelse de, iilkenin ekonomik sikintilarindan dolay1 ¢ok fazla ilerleme
kaydedilememistir. Ancak 2000’11 yillardaki i¢ krizlerden sonra bu konuyla ilgili ciddi adimlar
atilmis, bu konuda diizenlemeler yapilmis ve kurumlar olusturulmustur. Genel olarak krizler,
dalgalanmalar ve istikrar calismalariin tiirev iirlin kullanimini arttirdigr sdylenebilir. Bu
calisma, diger gelismekte olan iilkeler ve gelismis iilkelerde dahil edilerek genisletilebilir.

Sosyal Bilimler Dergisi / The Journal of Social Science, Y1l: 7, Sayi: 49, Aralik 2020, s. 233-249

246



Tiirk Bankacilik Sektoriinde Tiirev Uriin Kullaniminin Farkli Banka Tiirleri Acisindan
Incelenmesi

Sonuglarinda sektér yoneticileri, politikacilar ve yatirimcilar acisindan Onemli olacagi
diisiintilmektedir.
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