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ARASTIRMA MAKALESI

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI VEYA ZARARI,
DONEM NET KARI VEYA ZARARI VE ODENEN TEMETTU
ARASINDAKI ILISKININ COKLU KORELASYON ANALIZI ILE
TESPIT EDILMESI

DETERMINING THE RELATIONSHIP BETWEEN DISCONTINUED
OPERATIONS PROFIT OR LOSS FOR THE PERIOD, NET PERIOD
PROFIT OR LOSS AND DIVIDEND PAYOUTS BY MULTIPLE
CORRELATION ANALYSIS
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oz

Bu ¢alismanin amaci, durdurulan faaliyetler donem kar1 veya zarar1 (dur-
durulan faaliyetler donem k/z), donem net kar1 veya zarari (donem net k/z) ve
odenen temettii arasindaki iliskinin incelenmesidir. Bu amagla Borsa Istanbul
(BIST) 100 endeksinde islem goren ve 2018-2020 yillar1 arasinda durdurulan
faaliyetler donem k/z raporlayan isletmelerin verilerinden yararlanilmistir.
Durdurulan faaliyetler donem k/z, donem net k/z ve 6denen temettii arasindaki
iliski ¢oklu korelasyon analizi ile tespit edilmistir. Elde edilen verileri ana-
liz etmek icin SPSS 22 programi kullanilmistir. Arastirma sonucunda 2018
yilinda dénem net k/z ile 6denen temettii arasinda pozitif ve anlamli bir iligki
bulunurken 2019 yilinda donem net k/z ile 6denen temettii arasinda negatif ve
anlamli bir iliski bulunmug; fakat 2020 yilinda degiskenler arasinda anlaml
bir iligki bulunamamustir.
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ABSTRACT

The purpose of this study is to examine the relationship between discon-
tinued operating profit or loss, net profit or loss for the period and dividend
paid. For this purpose, the data of businesses that are traded in the BIST 100
index and that report period profit or loss from discontinued operations betwe-
en 2018-2020 (period profit or loss from discontinued operations) were used.
The relationship between discontinued operations’ profit or loss for the peri-
od, net profit or loss for the period (period net profit/loss) and dividend paid
was determined by multi-correlation analysis. As a result of the research, there
was a positive and significant relationship between net profit for the period
and dividend paid in 2018, while a negative and significant relationship was
found between net profit for the period and dividend paid in 2019; However,
no significant relationship was found between the variables in 2020.

Keywords: Discontinued Operations, TFRS 5, period net income/loss and
dividend payouts, multiple correlation analysis.

1. GIRIS

Cesitli sebeplerden dolayi faaliyetlerin durdurulmasi, igletmelerde yeterli
etkinligi saglamayan birimlerin ortadan kaldirilmas: anlamina gelmektedir.
Bu nedenle isletme faaliyetlerinin etkinligi a¢isindan durdurulan faaliyetlerin
tanimlanmasi, belirlenmesi ve dogru olarak olciiliip raporlanmasi son
derece onemli bir konudur (Onat ve Akin, 2015, s. 11). Ciinkii faaliyetlerin
durdurulmast sonucunda igletmelerin finansal tablolarinda birtakim
degisiklikler olacagindan bu bilgilerin finansal tablo kullanicilarina sunulmasi
onemli hale gelecektir.

Isletmelerin durduracaklar1 faaliyetlerinde TFRS 5 Satis Amacli Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardin1 uygulama-
s1 gerekmektedir. Bu standardin 1. maddesinde, sz konusu standardin,
satig amaciyla elde tutulan duran varliklarin muhasebelestirilme esaslar1 ve
durdurulan faaliyetlerle ilgili sunum ve agiklamalarin belirlenmesi olmak
tizere iki amacinin oldugu belirtilmektedir. TFRS 5’in 33. maddesine gore
isletmelerin, durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kar veya zarar tutarini kap-
saml1 gelir tablolarinda kamuoyuna agiklamasi gerekmektedir.
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Durdurulan faaliyetler, igletmenin hissedarlarina yonelik bir kaynak dagi-
tim yontemi olan temettii 6demeleriyle iligkilidir (Guragai, Henke ve Young,
2021, s. 326). Temettii ise, bir isletmenin bir yillik faaliyeti sonucunda elde
ettigi, yasal karsiliklar ¢ikarilmis donem net karindan dagittiklari ve ortaklarin
isletmede sermayelerinin olmasi nedeniyle elde ettikleri getiridir. Temettiiler,
nakit olarak ve bedelsiz sermaye artirimi sonucunda yeni senet dagitmak
suretiyle iki sekilde dagitilabilir (Sakarya, Calig ve Kayacan, 2018, s. 93).
Isletmeler tarafindan yapilan temettii demeleri, yatirrmeilarin o igletmelerin
hisse senetlerine iliskin yatirim kararlarin1 6nemli 6lciide etkilemektedir. Te-
mettii ddemeleri, isletmelerin yilsonunda elde ettikleri donem net karina gore
belirlenmektedir. Gelirin giderden fazla olmasi durumunda ortaya cikan de-
ger kar olarak adlandirilirken tersi durumda diger bir deyisle, giderin gelir-
den fazla olmasi durumunda zarar ortaya cikmaktadir. Donem net kar1 veya
zarar1 ise bir isletmenin donem icinde elde ettigi donem karindan vergi ve
diger yiikiimliiliiklerin 6denmesi sonucu elde edilen tutardir. Aciklamalardan
goriilecegi tizere, durdurulan faaliyetler donem k/z, donem net k/z ve 6denen
temettii tutarlart birbirlerini etkileyebilecegi icin bu kavramlar arasindaki
iligki arastirilmak istenmistir.

Alt1 boliimden olusan ¢alismanin birinci boliimiinde giris boliimiine yer
verilmistir. ikinci boliimde durdurulan faaliyetlerle ilgili yerli ve yabanci ma-
kaleler 6zetlenmistir. Uciincii boliimde durdurulan faaliyetler TMS/TFRSye
gore agiklanmistir. Dordiincti boéliimde arastirmanin kapsami, hipotezleri ve
yontemi ve kisitlarina iliskin aciklamalar yapilmistir. Besinci boliimde ¢alis-
mayla ilgili bulgulara yer verildikten sonra son boliim olan altinct boliimde ise
calismaya iligkin genel degerlendirmeler yapilmistir.

2. LITERATUR TARAMASI

Calismada durdurulan faaliyetler donem k/z raporlayan isletmelerin
verilerinden yararlanildigi icin literatiirde de durdurulan faaliyetler konusunda
yapilan ¢alismalar incelenmistir. Buna gore durdurulan faaliyetler konusunda
yazilan yerli ve yabanci makaleler asagida 6zetlenmistir.

Barua, Lin ve Sbaraglia (2010), yoneticilerin durdurulan faaliyetleri ra-
porlarken kazanglar1 yonetmek icin siiflandirma kaydirmasi yapip yapma-
diklari aragtirmiglardir. Calisma sonucunda isletmelerin temel kazanglarim
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artirmak icin isletme giderlerini, geliri azaltan durdurulan faaliyetlere kaydir-
diklar1 hipoteziyle tutarli kanitlar elde etmislerdir. Ayrica calismadan elde edi-
len bulgular, yoneticilerin analistlerin tahminlerini karsilamak veya ge¢mek
icin smiflandirma kaymasini kullandigin1 ve SFAS (Statement of Financial
Accounting Standards) No. 144’iin kullanilmasindan bu yana durdurulan fa-
aliyetlerin rapor edilme sikliginin artmasina karsin siiflandirma kaymasinin
biiyiikliigiiniin azaldigin1 da gostermektedir.

Curtis, McVay ve Wolfe (2014), durdurulan faaliyetlerle ilgili muhasebede
ortaya cikan degisikliklerin isletmenin gelecekteki devam eden gelirini tah-
min etmek i¢in ayristirllmis olan gelir bilesenlerinin yararliligini ne diizeyde
etkiledigini incelemislerdir.

Onat ve Akin (2015), durdurulan faaliyet kavramimi TMS/TFRS’ye gore
aciklayip BIST 100 endeksinde yer alan finans sektorii disinda olan 78 islet-
menin 2011-2013 donemi i¢in dénem net k/z ile durdurulan faaliyet k/z ara-
sindaki iligkiyi aragtirmiglardir. Calismanin sonucunda 2011°de 6, 2012’de 8
ve 2013’te 7 isletmenin durdurulan faaliyet k/z acikladigini tespit etmislerdir.
Calismada korelasyon analizi kullanilmis olup, donem net k/z ile durdurulan
faaliyet k/z arasinda 2011 yilinda negatif ve orta diizeyde, 2012 yilinda pozitif
ve orta diizeyde ve 2013 yilinda negatif ve orta diizeyde korelasyon oldugu
tespit edilmistir.

Coutinho e Silva ve Vieira da Silva (2018), durdurulan faaliyetlerin etki bii-
yiikliigii ile yoneticilerin durdurulan faaliyetlerle ilgili hem cari hem de yillik
raporlarinda sunduklart gerekgeleri analiz etmislerdir. Calismada 2010- Hazi-
ran 2016 donemine iligkin Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’nin
(UFRS)’nin kabul edilmesinden sonra Brezilyali sirketlerin agiklamig oldugu
191 durdurulan faaliyetin analizi yapilmistir. Durdurulan faaliyetleri raporla-
ma nedenleri, yonetimin cari ve yillik raporlarindan elde edilen agiklamalarina
dayanarak elle toplanmis olup, nitel (icerik analizi) ve nicel (olasilik tablosu
ve parametrik olmayan istatistiksel testler) veri analizi yapilmistir. Calismanin
sonucunda ise, kurumsal skandallar teorisine uygun bir sekilde Brezilyali gir-
ketlerin temel gelirlerini artirmak amaciyla faaliyetlerini durdurma konusunda
firsatci kararlar aldiklaria dair herhangi bir kanit bulunamamustir.

Chagnaadorj (2018), 2005 yilindan itibaren UFRS’yi benimseyen Avustral-
ya’da borsada iglem goren sirketlerin durdurulan faaliyetleri ayr1 raporlamala-

EYLOL - EKiM



iSMmmo
ALY

rinin yararini, siniflandirma degisikligi ve tahmin yetenegi olarak iki dnemli
ozellikte incelemistir. Sonuclara gore, durdurulan faaliyetler, 6zellikle durdu-
rulan faaliyetlerden elde edilen kazang ve kayiplara boliindiigiinde, bir sirketin
gelecekteki karliligini tahmin etme konusunda yararli oldugunu gostermistir.
Bunun yani sira durdurulan faaliyetlerden elde edilen sonuglar, sirketlerin dur-
durulan faaliyetleri siklikla raporladig1 ve zararin yiiksek oldugu durumlarda,
IFRS (International Financial Reporting Standarts) kapsaminda zarar ve ka-
zangtaki azaliglarint raporlamaktan kacinmak i¢in, ¢ekirdek kazanglar1 mani-
piile etmek amaciyla firsat¢i bir sekilde kullanildiklarint géstermistir.

Kaplan ve Kenchington (2020), calismalarinda yoneticilerin degerleme en-
diseleri sebebiyle isletme giderlerini kaydirmaktan kisitlandiklari zamanlarda,
vergi giderini siirdiiriilen faaliyetlerden gelir artirici durdurulan faaliyetlere
kaydirdiklarini tespit etmigler ve degerlemeyle ilgili hususlarin igletmeleri,
faaliyet giderlerini gelir artirict durdurulan faaliyetlere kaydirmaktan ali-
koydugu, fakat vergi giderlerini degistiren sirketleri kisitlamadig1 sonucuna
ulagsmislardir.

Inoue (2020), Japonya’da isletme yoneticilerinin, temel giderlerini rapor-
lanan durdurulan faaliyetlere kaydirmak suretiyle kazan¢ yonetimine katilip
katilmadig1 konusunu aragtirmistir. Bunun icin yazar regresyon analizini kul-
lanmig ve 2010-2018 donemi icin UFRS’yi benimseyen 48 Japon firmasin
incelemistir. Calisma sonucunda, firmalarin temel kazanc¢larini artirmak ama-
ciyla siirdiiriilen faaliyetlerin igletme giderlerini durdurulan faaliyetlere kay-
dirdig1 sonucuna ulagilmistir.

Guragai vd. (2021), igletmelerin durdurulan faaliyet tiirleri ile temettii
o0deme politikalar1 arasindaki iligskiyi incelemistir. Calisma sonucunda, yazar-
lar isletmelerin geliri artiran durdurulan faaliyetlerin raporlanmasini izleyen
ceyrekte temettli 6demelerini gegici olarak artirdigini ve ayni sekilde geliri
azaltan durdurulan faaliyetlerin raporlanmasini izleyen ¢eyrek donemde ise
temettii ddemelerini gegici olarak azalttigin1 bulmuslardir. Ayrica, gelir artigi-
nin veya gelir azalmasinin biiyiikliigii daha biiyiik oldugunda ve firmalar elden
cikarma kazanglarini veya kayiplarini bildirdiginde bu sonuclarin daha giiclii
oldugu sonucuna varilmugtir. Onceki literatiir, temettii artiglarmin énemli bir
pozitif piyasa tepkisi ile iligkili olduguna dair kanitlar bulsa da, sonuclar, ya-
tirnmctilarin gelir artirict durdurulan faaliyetlerin bildirilmesinden 6nce gelen
temettii artiglarina olumlu tepki vermedigini géstermektedir.
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Tjun Tijun ve Aryati (2022), rastgele 6rnekleme ve bir regresyon modeli
kullanilarak 2012-2017 doénemine iliskin Endonezya sermaye piyasasindaki
siniflandirma degisikligi kullanan finansal olmayan sirketlerin ¢ekirdek ka-
zanclari lizerindeki etkisini aragtirmislar ve durdurulan faaliyetlerin beklen-
meyen cekirdek kazanglar1 olumsuz etkiledigi sonucuna varmiglardir.

Literatiir taramas1 sonucunda, Tiirkiye’de durdurulan faaliyetlerle ilgili
yazilan yalnizca tek bir makale oldugu ve diger caligsmalarin yurt disinda ya-
pildig1 tespit edilmistir. Bu kapsamda gerceklestirilen bu ¢calismanin literatiire
katki saglayarak daha sonra yapilacak olan calismalara yol gosterici bilgiler
sunacag diisiiniilmektedir.

3. TMS/TFRS’YE GORE DURDURULAN FAALIYETLER

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklarin, bir isletme birimi olusturma-
st durumunda, diger bir ifadeyle durdurulan faaliyet olarak isimlendirilmesi
halinde durdurulan faaliyetlere iligskin varlik ve yiikiimliiliikler satig amaciyla
elde tutulan varliklar ve yiikiimliiliikler i¢inde raporlanirlar (Orten, Kaval ve
Karapinar, 2011, s. 762). Isletme birimi, gerek faaliyetleri ve gerekse finan-
sal raporlama amagclart bakimindan isletmenin diger kisimlarindan acik bir
sekilde ayirt edilebilen faaliyet ve nakit akislaridir. Diger bir ifadeyle isletme
birimi, kullanim amaciyla elde tutuldugu esnada nakit yaratan birim veya bi-
rimler grubudur (TFRS 5 md. 31).

Durdurulan faaliyetlerle ilgili gelirlerle giderlerin, gelir tablosunda ayr1 bir bas-
lik altinda raporlanmasi gerekir. Gelir tablosunda durdurulan faaliyetler konusun-
da yapilmasi zorunlu olan agiklamalar asagidaki gibidir (Orten vd., 2011, s. 62):

Durdurulan faaliyetlerin vergiden sonraki kar ya da zarar tutari ve buna
nasil ulagildigi

Gergege uygun deger tutarindan satis maliyetinin diisiilerek ol¢iilmesi ya
da durdurulan faaliyetleri olusturan varlik ya da varlik grubunun elden ¢ika-
rilmasi esnasinda muhasebelestirilen vergiden 6nceki kazang ya da kayiplar.

Durdurulan faaliyetin tanimi TFRS 5’°in 32. paragrafinda yapilmistir. Buna
gore, durdurulan faaliyet, isletmenin elden cikarillan ya da satig amagh elde
tutulan olarak siniflandirilan kismi olup;

* Ayr bir ana is kolunu ya da faaliyetlerin cografi bolgesini ifade eder.
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* Ayr ana is kolunun ya da faaliyetlerin cografi bolgesinin tek bagina
koordine edilmis plana gore satisinin bir pargasidir ya da

» Sadece tekrar satis i¢in edinilen bir bagl ortaliktir.

Durdurulan faaliyetlerle ilgili olarak kapsamli gelir tablosunda asagidaki
aciklamalarin yapilmasi zorunludur (TFRS 5 md. 33):

» Vergi sonrasi durdurulan faaliyetler kar1 veya zarari

* Gergege uygun deger satis maliyetinin diisiilerek olciilmesi ya da dur-
durulan faaliyetleri olusturan varlik ya da varlik grubunun elden ¢ikari-
Iirken muhasebelestirilen kazang ya da kay1p tutarlari.

Oncesinde durdurulan faaliyetlerin icinde gosterilen gegmis donemlerle
ilgili durdurulan faaliyetlerin, elden ¢ikarilmasi ile direkt olarak baglantili tutar-
larla ilgili cari donemde yapilmasi gerekli olan diizeltmeler ayri bir “durdurulan
faaliyetler” boliimiinde yer alir ve bu diizeltmelerin hem tutar1 hem de niteligi
aciklanir. Bu diizeltmelere iliskin 6rnekler asagidaki gibidir (TFRS 5 md. 35):

» Satin alma fiyatinin diizeltilmesi ve tazminatla ilgili konularin aliciyla
¢oziilmesi gibi elden ¢ikarmanin sartlarindan dolay1 ortaya c¢ikan belir-
sizliklerin ¢oziimii.

» Saticinin iistlenmis oldugu cevresel ve iirlin garantisine iliskin yiikiim-
liiliikler gibi elden ¢ikarma isleminden once ilgili boliimiin faaliyetleri
ile direkt olarak baglantist olan ve bu sebepten dolay1 ortaya cikan be-
lirsizliklerin ¢oziimii.

* Anlagmanin, elden cikarma islemiyle direkt iliskili olmasi halinde ¢ali-
sanlara saglanan fayda plani ile ilgili yiikimliiliiklerin 6denmesi.

4. ARASTIRMANIN KAPSAMI, HIPOTEZLERI VE YONTEMI

Calismanin bu boliimiinde; arastirmanin kapsami, hipotezleri, yontemi ve
kisitlarma iligskin agiklamalara yer verilmistir.

4.1. Arastirmanin Kapsami

Aragtirmanin kapsamin1 Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun (KAP) res-
mi internet sayfasinda yayimlanan BIST 100 endeksinde yer alan 2018-2020
yillar1 arasinda durdurulan faaliyetler donem k/z raporlayan isletmeler olus-
turmaktadir. 2018-2020 yillar1 arasinda durdurulan faaliyetler donem k/z ra-
porlayan isletmelerin listesi ayri tablolar halinde asagida gosterilmistir.
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Tablo 1. 2018 Yili Durdurulan Faaliyetler Donem K/Z, Donem Net K/Z
ve Odenen Temettii Tutarlari

SIRA
NO ISLETME DFK/Z DNK/Z | TEMETTU

DOGAN SIRKETLER GRUBU

1 |HOLDING A S. ~71.333.000 | 3.633.096.000 |  260.995
HACI OMER SABANCI HOLDING

2 |AS. 23.000 | 3.830.335.000 | 723.007.000

3 |KORDSA TEKNIK TEKSTIL A.S. 22778 | 292.457.708 | 68.085.177

4 |NET HOLDING A.S. -608.780 | 259.859.849 | 12.349.522
ODAS ELEKTRIK URETIM

5 | SANAYI TICARET A S. -206.884 | -251.539.857 0

6 |SOK MARKETLER TICARET AS. | -547.114 | 66.598.899 0

Tablo 1’den goriilecegi iizere 2018 yilinda BIST 100 endeksinde durduru-

lan faaliyet k/z raporlayan 6 isletme bulunmaktadir.

Tablo 2. 2019 Yili Durdurulan Faaliyetler Donem K/Z, Donem Net K/Z
ve Odenen Temettii Tutarlari

S;‘:)A ISLETME DFK/Z DNK/Z TEMETTU

AG ANADOLU GRUBU HOLDING

1 |AS. 9.944.000 | 564.869.000 | 279.775.000
ANADOLU EFES BIRACILIK VE

2 |MALT SANAYIi AS. 3.006.000 |1.034.162.000| 814.759.000
COCA-COLA ICECEK A.S. 3.006.000 | 965.769.000 |1.232.671.000
CIMSA CIMENTO SANAYi VE

4 |TICARET A.S. -7.880.487 13.169.480 | 175.746.242
HACI OMER SABANCI HOLDING

5 |AS. -152.000 |3.779.736.000 | 720.382.000

6 |KORDSA TEKNIK TEKSTIL A.S. -152.057 339.755.071 | 48.632.269

7 |MIGROS TiCARET A.S. 11.065.000 | -460.812.000 0

8 |NET HOLDING A.S. -1.362.149 | 76.431.185 | 4.579.800
ODAS ELEKTRIK URETIM

9 |SANAYI TICARET A.S. 43.946 -187.686.475 0

10 |TAVHL 1.902.335.000 |2.368.497.000 | 406.011.000

11 |TCELL 772.436.000 |3.246.487.000| 838.246.000
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Tablo 2’den de goriildiigii gibi 2019°da BIST 100 endeksinde durdurulan
faaliyet k/z raporlayan 11 isletme bulunmaktadir.

Tablo 3. 2020 Yili Durdurulan Faaliyetler Donem K/Z, Donem Net K/Z
ve Odenen Temettii Tutarlar:

SIRA
NO ISLETME DFK/Z DNK/Z TEMETTU
AG ANADOLU GRUBU HOLDING
1 |AS. -697.000 | -279.775.000 |1.790.673.000
ANADOLU EFES BIRACILIK VE
2 |MALT SANAYII A.S. -3.964.000 | 814.759.000 [2.210.945.000
COCA-COLA ICECEK A.S. -3.964.000 | 1.232.671.000 | 794.574.000
CIMSA CIMENTO SANAYI VE
4 |TICARET A.S. -31.385.662 | 175.746.242 0
GEN ILAC VE SAGLIK URUNLERI
5 |SANAYI VE TICARET A.S. -62.987 208.235.298 0
HACI OMER SABANCI HOLDING
6 |AS. -7.109.000 | 4.767.573.000 | 1.188.467.000
7 |KORDSA TEKNIK TEKSTIL A.S. -7.108.996 | 152.970.598 0
8 |MIGROS TICARET A.S. 996.000 | -402.984.000 0
9 |NET HOLDING A.S. -233.903 | -489.512.668 | 32.046.367
ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI
10 |TICARET A.S. 21.614 -246.670.717 0
11 |TAVHL -54.359.000 |-2.283.284.000 | 42.561.000

Tablo 3’ten goriilecegi iizere BIST 100 endeksinde 2020 yilinda durduru-
lan faaliyet k/z raporlayan 11 isletme bulunmaktadir.

4.2. Arastirmanin Hipotezleri

Hipotez, ortaya ¢ikmis ya da cikacak belirli davranislar, olaylar veya olgu-
larla ilgili varsayim niteli8i tasiyan aciklamalardir (Altunisik, Coskun, Bay-
raktaroglu ve Yildirim, 2002, s. 20). Bazi arastirmalarda arastirma sonucuna
iliskin yapilan tahminleri ifade etmek i¢in hipotezler kullanilabilir. Hipotezle-
rin kullanilmasinin amaci, en az iki degisken arasindaki iligkiyi ag¢iklamaktir
(Ataizi, 2018, s. 40).

Hipotez testini uygulamak ic¢in ilk olarak sifir hipotezi (null hypothesis) ile
alternatifin hipotezin (alternative hypothesis) belirlenmesi gerekmektedir (Ka-
layct, 2018, s. 65). Buna gore arastirmanin hipotezleri asagida gosterilmistir.
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HI1,=BIST 100 endeksinde iglem goren igletmelerin raporladiklari durdu-
rulan faaliyetler donem k/z ile donem net k/z arasinda anlaml bir iligki yoktur.

HI, = BIST 100 endeksinde iglem goren igletmelerin raporladiklari durdu-
rulan faaliyetler donem k/z ile dénem net k/z arasinda anlamli bir iligki vardir.

H2, = BIST 100 endeksinde islem goren isletmelerin raporladiklari dur-
durulan faaliyetler donem k/z ile 6denen temettii arasinda anlamli bir iligki
yoktur.

H2, = BIST 100 endeksinde islem goren igletmelerin raporladiklar dur-
durulan faaliyetler donem k/z ile 6denen temettii arasinda anlamli bir iligki
vardir.

H3, = BIST 100 endeksinde islem goren igletmelerin raporladiklar1 donem
net k/z ile 6denen temettii arasinda anlamli bir iligki yoktur.

H3 = BIST 100 endeksinde islem goren igletmelerin raporladiklar1 donem
net k/z ile 6denen temettii arasinda anlaml bir iligki vardir.

4.3. Arastirmanin Yontemi

Korelasyon katsayilart genellikle korelasyonun sifira esit oldugu sifir
hipotezine kars test edilir (Curtin ve Schulz, 1998, s. 775). Korelasyon anali-
zi, de8iskenler arasindaki iliskinin giiclinii ortaya koymak amaciyla kullanilir
(Ayaydin, 1992, s. 90). Basit korelasyon, X ve Y ile gosterilen iki tesadiifi
degisken arasindaki iligkiyi incelemektedir. S6z konusu degiskenler normal
dagilim gosterdiginde, bu degiskenler arasindaki iliskiyi tespit etmek icin Pe-
arson’in onermis oldugu carpim moment korelasyon katsayist kullanilmakta-
dir. Degiskenler metrik 6l¢ekli ya da normal dagilim gdstermiyorsa Spearman
ya da Kendall tiirii parametrik olmayan ol¢iimler kullaniimaktadir (Kalayci,
2018, s. 237). Buna gore korelasyon analizinin yapilmasinin amaci ise, ba-
gimsiz degisken (X) degistigi zaman bagimli degiskenin (Y) hangi yonde de-
gisecegini gormektir (Kalayct, 2018, s. 115).

Korelasyon katsayisi, (r) -1 < r <1 arasinda degerler alabilmektedir. Kore-
lasyon katsayisi; 0,00-0,25 arasinda ¢ok zayif iligki, 0,26-0,49 arasinda zayif
iliski, 0,50-0,69 arasinda orta, 0,70-0,89 arasinda yiiksek, 0,90-1,00 arasinda
deger aldiginda ise ¢ok yiiksek diizeyde bir iligski oldugunu gostermektedir.
Korelasyon katsayisinin pozitif olmasi dogrusal iligkinin oldugu anlamina ge-
lirken, negatif olmasi ters yonlii iliskinin oldugu anlamina gelmektedir (Sps-
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sistatistik.net). Degiskenler arasindaki iliski, korelasyon katsayist sifira yak-
lastikca zayiflamakta, sifirdan uzaklastikca artmaktadir.

Degisken sayisi P sayida ise degiskenlerden biri ve geriye kalan p-1 adet
degisken arasindaki iligkinin tespit edilmesi i¢in hesaplanan korelasyon kat-
sayisina ¢coklu korelasyon denir (Cemrek, 2012, s. 202). Coklu korelasyon ile
daha fazla sayida degiskenler arasindaki iliski tespit edilebildiginden kapsam-
I1 bir analiz yapmak miimkiin olmaktadir.

Calismada, durdurulan faaliyetler dénem k/z, donem net k/z ve 6denen te-
mettii arasindaki iligkiyi tespit etmek amaciyla ¢coklu korelasyon analizi yon-
temi kullanilmigtir. Veriler, yapilan normallik testi sonucunda normal dagilim
gostermedigi i¢in Spearman korelasyon analizi kullanilmistir.

4.4. Arastirmanin Kisitlari

Bu aragtirmanin 2 kisitt bulunmaktadir. Bunlardan ilki, ¢alismada BIST
100 endeksinde islem goren ve durdurulan faaliyetler donem k/z raporlayan
isletmelerin 2018-2020 yillarina ait verilerinden yararlanilmis olmasidir.
Ikincisi ise, calismada gerceklestirilen normallik testinde, verilerin normal da-
gilim gostermedigi sonucuna ulagilmasindan dolay1 non-parametrik yontem
olan ¢oklu korelasyon analizi yonteminin kullanilmis olmasidir.

5. BULGULAR

2018-2020 yillarna iliskin durdurulan faaliyetler donem k/z, donem net
k/z ve 6denen temettii arasindaki iligkiyi tespit etmek amaciyla kullanilan Spe-
arman c¢oklu korelasyon analizi sonuglart agsagidaki tablolarda gosterilmistir.

Tablo 4. 2018 Yili Durdurulan Faaliyetler Donem K/Z, Donem Net K/Z
ve Odenen Temettii Arasindaki Iliski

DFK/Z DNK/Z oT
Durdurulan Faaliyet | Spearman r 1,000 ,200 ,486
K/Z (DFK/Z) P ' 704 329
Donem Net Kari Spearman r ,200 1,000 ,829"
veya Zarar1 (DNK/Z) | p 704 ] 042
Odenen Temettii (OT) | Spearman r 486 ,829" 1,000
P ,329 ,042

. . 14
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2018 yil1 analiz sonucuna gore, durdurulan faaliyetler donem k/z ve dénem
net k/z arasinda 0,20 ile pozitif ve cok zayif diizeyde bir korelasyon bulun-
mustur. P>0,05 oldugu, diger bir ifade ile anlaml bir iligki bulunamadigi icin
HI, hipotezi kabul edilmistir. Durdurulan faaliyetler donem k/z ile 6denen
temettii arasinda 0,486 ile pozitif ve zayif diizeyde bir korelasyon bulunmus-
tur. P>0,05 oldugu i¢in H2 hipotezi kabul edilmistir. Burada korelasyon kat-
sayisinin, orta diizeye yakin ¢iktig1 goriilmektedir. Dénem net k/z ile 6denen
temettii arasinda 0,829 ile pozitif ve yiiksek diizeyde bir korelasyon bulun-
mustur. P<0,05 oldugu i¢in anlamli bir korelasyon bulunmusg ve H3 hipotezi
reddedilmigtir. 2018 yilinda sadece donem net k/z ile ddenen temettii arasinda
anlamli bir iligki bulunmustur. Ayrica bu donemde degiskenler arasindaki ilis-
kilerin pozitif yonlii oldugu tespit edilmistir.

Tablo 5. 2019 Yili Durdurulan Faaliyetler Donem K/Z, Donem Net K/Z
ve Odenen Temettii Arasindaki Iliski

DFK/Z DNK/Z ot
Durdurulan Faaliyet | Spearman r 1,000 ,342 -,392
K/Z (DFK/Z) P . 304 233
Donem Net Kari Spearman r 342 1,000 -,973™
veya Zarar1 (DNK/Z) | p 304 ' 000
Odenen Temettii (OT) | Spearman r -,392 -,973" 1,000
P ,233 ,000

2019 y1l1 analiz sonucuna gore, durdurulan faaliyetler donem k/z ve dénem
net k/z arasinda 0,342 ile pozitif ve zayif diizeyde bir korelasyon bulunmus-
tur. P20,05 oldugu i¢in H1 hipotezi kabul edilmistir. Durdurulan faaliyetler
donem k/z ile 6denen temettii arasinda -0,392 ile negatif ve zayif diizeyde
bir korelasyon bulunmugtur. P>0,05 oldugu i¢in H2  hipotezi kabul edilmistir.
Donem net k/z ile 6denen temettii arasinda -0,973 ile negatif ve cok yiiksek
diizeyde bir korelasyon bulunmustur. P<0,05 oldugu icin anlamli bir kore-
lasyon bulunmus ve H3 hipotezi reddedilmistir. 2019 yilinda sadece donem
net k/z ile 6denen temettii arasinda anlamli bir iliski bulunmustur. Ayrica bu
donemde yalnizca durdurulan faaliyetler k/z ile donem net k/z arasinda pozitif
iliski bulunmustur.
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Tablo 6. 2020 Yili Durdurulan Faaliyetler Donem K/Z, Donem Net K/Z
ve Odenen Temettii Arasindaki Iliski

DFK/Z DNK/Z oT
Durdurulan Faaliyet | Spearman r 1,000 -,182 -,136
K/Z (DFK/Z) P ) ,593 ,689
Donem Net Kari Spearman r -,182 1,000 ,173
veya Zarar1 (DNK/Z) | p 593 ] 612
Odenen Temettii Spearman r -,136 173 1,000
(OT) P 689 612

2020 yili analiz sonucuna gore, durdurulan faaliyetler donem k/z ile do-
nem net k/z arasinda -0,182 ile negatif ve ¢ok zayif diizeyde bir korelasyon
bulunmugtur. P>0,05 oldugu i¢in H1  hipotezi kabul edilmigtir. Durdurulan
faaliyetler donem k/z ile 6denen temettii arasinda -0,136 ile negatif ve ¢ok
zayif diizeyde bir korelasyon bulunmusgtur. P>0,05 oldugu i¢in H2 hipotezi
kabul edilmistir. Dénem net k/z ile 6denen temettii arasinda 0,173 ile pozitif
ve ¢ok zayif diizeyde bir korelasyon bulunmustur. P>0,05 oldugu i¢in H3
hipotezi kabul edilmistir. Goriildiigii gibi, 2020 yilinda degiskenler arasinda
anlamli bir iligki bulunamamis ve degigkenlerin ters yonde hareket ettigi tespit
edilmistir.

6. SONUC

Bu ¢alismada 2018-2020 yillar1 arasinda BIST 100 endeksinde islem goren
durdurulan faaliyetler donem k/z, donem net k/z ve 6denen temettii arasindaki
iliski ¢oklu korelasyon analizi yontemiyle tespit edilmistir. Bu amacla 6nce-
likle BIST 100 endeksinde durdurulan faaliyetler donem k/z raporlayan islet-
meler belirlenmigtir. Buna gore durdurulan faaliyetler donem k/z raporlayan
isletme say1s1, 2018 yilinda 6 iken 2019 ve 2020 yillarinda 11°dir.

Analiz sonuglarina gore, 2018 yilinda donem net k/z ile 6denen temettii
arasinda pozitif, yliksek diizeyde ve anlamli iliski bulunmustur. Bu nedenle
H3, hipotezi reddedilmistir. Durdurulan faaliyetler donem k/z ile donem net
k/z arasinda pozitif ve ¢ok zayif diizeyde korelasyon bulunmus olup anlaml
bir iligki bulunamamistir. Benzer sekilde durdurulan faaliyetler donem k/z ve
Odenen temettii arasinda pozitif ve zayif diizeyde korelasyon bulunmusg olup
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anlaml bir iliski bulunamamistir. Her iki durumda da anlaml iligski buluna-
madigindan HI ve H2  hipotezleri kabul edilmistir. 2018 yilinda degiskenler
ayn1 yonde hareket etmislerdir. Bu durum durdurulan faaliyetler donem kar1
elde eden igletmelerin, donem net kar1 ve 6denen temettii tutarlarinin arttigini
gostermistir. 2019 yilinda donem net k/z ile 6denen temettii arasinda negatif,
¢ok yiiksek diizeyde ve anlamli iligki bulunmustur. Bu nedenle H3 hipotezi
reddedilmigtir. Durdurulan faaliyetler donem k/z ile donem net k/z arasinda
pozitif ve zayif diizeyde korelasyon bulunmus olup, anlamli bir iliski bulu-
namamistir. Durdurulan faaliyetler donem k/z ile ddenen temettii arasinda
negatif ve zayif diizeyde korelasyon bulunmus olup anlamlt bir iliski bulu-
namamustir. Her iki durumda da anlamli iligki bulunamadigindan H1, ve H2,
hipotezleri kabul edilmistir. Bu durum durdurulan faaliyetler kar1 elde eden
isletmelerin donem net kar1 elde ettiklerini fakat 6denen temettii tutarlarin
azalttigin1 gostermektedir. 2019 yilinda sadece durdurulan faaliyetler donem
k/z ile 6denen temettii tutarlarinin ayni yonde hareket etti§ini gormekteyiz.
2020 yilinda ise degiskenler ters yonde hareket etmislerdir. Durdurulan faa-
liyetler donem k/z, donem net k/z ve 6denen temettii arasinda negatif ve ¢ok
zayif diizeyde bir korelasyon bulunmustur. Anlaml iligski bulunamadigindan
H1, H2 ve H3 hipotezleri kabul edilmistir. Donem net k/z ile 6denen temettii
arasinda pozitif ve ¢ok zayif diizeyde bir korelasyon bulunmustur.

Donem net k/z ve 6denen temettii konusunda yerli ve yabanci ¢cok sayida galis-
ma bulunmaktadir. Ayni sekilde durdurulan faaliyetler konusunda da yurt diginda
cok sayida galisma yapilmig olmasina karsin Tiirkiye’de bu konu hakkinda 1 ma-
kale calismasi bulunmaktadir. Bu anlamda caligmanin literatiire katki saglayacagi
diisliniilmektedir. Ayrica calisma, farkli sektorlerde daha uzun bir zaman aralig
ile daha fazla degisken arasindaki iligki analiz edilerek genisletilebilir.
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